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Nordisk Elmarknad

Nordisk elmarknad

Hur satts elpriset

Fysisk och Finansiell marknad

Vad paverkar elpriset

o historik
o nhulage

o forvantningar
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Nordiska Elmarknaden

Norge en del av den nordiska elmarknaden:

-Norge

-Sverige

-Danmark

-Finland
-Estland/Lettland/Litauen

*Systempris — nordiskt referenspris (vagt medelpris)
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Elomraden

Flera elprisomraden i
Norge Sverige o Danmark

-Eget prisivarje

prisomrade

4 l|i|i|}| NORD POOL

-Natbegransningar ’

-Styra utbud efterfragan
langsiktigt
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Daglig auktion pa Nordpoolspot
-Pris per timme
-Fysisk ElImarknad = nulage
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Marknadspris: Utbud och Efterfragan

Kvantitet

Efterfragan Jamviktspris
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Utbudskurva for el

Pris

Volym

Ref: Nordpoolspot & Energifakta



EUR/MWh

Daglig auktion pa Nordpoolspot
-Pris per timme
-Skillnader inom Norge

vOlue



EUR/MWh
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Langsiktig prisutveckling
-Ar det héga priser nu?

Nagot har hant i . o
sodra Norge
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Energikritiska handelser sista aren

-Nya overforingskablar fran NO2
North Sea Link - Storbritannien 41400 MW (2021)
Nord Link - Tyskland a 1400 MW (2021)

Totalt 2 800 MW Okad exportkapacitet

-Krig i1 Ukraina (feb 2022)

Europa = Tyskland beroende av Rysk gas via pipeline
Europeisk energikris => Skyhoga Elpriser
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Koppling till Kontinentaleuropa

Netto export/import
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Priser samma timme (9:00 28 jan)

SYS'81.36
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Langsiktig prisutveckling
-Ar det hdga priser jamfort med Tyskland (Europa)?

19 010 2011 2012 2014

En slutsats ar att elpriserna ar hogre nu i sodra Norge tillsammans med Tyskland!

vOlue
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Nulage - vad &r viktigast att halla 5gonen pa?

1. Stark hydrologi, det finns gott om vatten i systemet. Framst i norr.

Hydrological Balance

15 000 Grafen visar total vattenresurs
12 500

10 000 for vattenkraften jamfort mot

7 500 forvantat normal foér hela Norge

5 000
2 500
0t

Accumulated GWh

25001 *
-5 000
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-10 000

-12 500+, : : . : : :
37 42 46 51 3 7 11 16 20 24 29 33
— Actual Actual 23-24 — Forecast — Forecast 25-26
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Nulage - Vattenresurs i olika prisomraden

NO!1 ndgot under normal NO2 6ver normal NO3 6ver normal

Mydrological Balance Hydrologicel Balance Hydrological Balance
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NO4 Valdigt mycket vatten/sno NO5 nagot dver normal
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Nulage - 2. Laga gaslager i Tyskland jamfort forra vintern

-haller uppe tyska Gas -> Elpriser sa lange det ar vinterkallt

DE Inven tory




Nulage - Vind- och Solkraft spelar de roll?

Vindkraften i Norden och utbyggnad sista 20 aren

Wind Power Capacity. Actual and Forecast. Nord Pool Area. GW

Cumulative Installed Capacity. GW
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Installed Wind Power Capacity. Nord Pool Area. MW
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0+ - v :
2005 2010 2015 2020 2025

Installed Capacity —— Capacity Onshore = Capacity Offshore

Today 2023 2024 2025

Total Installed Capacity 39437 35484 39246 41872
Yearly Increase 191 3389 3762 2625
Total Capacity Sweden 17376 16 060 17 333 17 923
Total Capacity Norway 5252 5082 5252 5252
Total Capacity Denmark 7737 7391 7672 8554
Total Capacity Finland 9073 6951 8989 10144

Denna var finns >3500 MW mer vindkraft i
systemet jamfort forra aret!
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Nulage - Vind- och Solkraft spelar de roll?

Solkraften i Norden och utbyggnad sista 20 aren

Cumulative Installed Capacity. Today and End of Year. MW

Photovoltaic Capacity. Actual and Forecast

eak.
404 P
35 | History Forecast
Today 2023 2024 2025
30 4
Total Installed Capacity 13366 9431 13 086 16 803
251 Increase in year 270 3510 3655 ITT
g 20 1 Normal Production. TWh 0,1 6,9 10,1 13,4
Max Prod. in July. GWh/h 4.7 5.3 7.6 10,1
151
101 Capacity Denmark 5662 3765 5565 6 865
5 | Capacity Sweden 5239 3819 5139 6 459
Capacity Norway 941 829 906 1378
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 Capacity Finland 1523 1018 1476 2101

Cumulative Installed Capactty

Denna var finns >3500 MW mer solkraft i systemet jamfort forra aret!
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Nulage - Vind- och Solkraft spelar de roll?

Offensiva planer pa utbyggnad av Solkraften fran tidigare laga nivaer

Yearly Growth in Installed Capacity
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Utsikter nartid

1. Ojamn vattenfordelning mellan Norska prisomraden kommer befasta prisskillnaderna
—ger laga priser i norr (NO3 och NO4)

2. Varmare temperatur minskar lasten (forbrukningen) -> mindre beroende av Gas i

energimixen.
-ger lagre priser framat varen

3. Fortsatt utbyggnad Vind och/eller Solkraft kommer séatta storre press pa priserna vid

“ratt” vaderlek.
-fler timmar med lagt pris an forra varen.

Hur bedéma prisutvecklingen framat?
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Marknadens analys av framtiden

Product Bid Size Ask Size Open High Low Last Chg Chg% VL VA PStl
.n - - 0o DA N
Hur bedoma p”SUtveCk“ngen framat? Feb-2025 40.00 46.00 40.00 86 35.75
Mar-2025 38.00 38.00 37.50 ¢ 32.15
Apr-2025 30.00 30.25 30.00 26.00
-Se pa den Finansiella kraftmarknaden May-2025 - - - . 17.50
Jun-2025 X 16.00 16.00 16.00 5 14.00
Jul-2025 13.75 14.25 13.75 : 5 12.00
Pa Nasdag Commodities handlas ASE QUA
Finansiella el-futures i faststélld periodisk Q22025 21.00 2225 21.00 3 19.15
uppldsning: dag/vecka/méanad/kvartal/ar s 19001985 19.99 ; 110
Q4-2025 40.00 40.00 39.75 38.40
Q1-2026 - - - 53.33
*not: Systgmpris = vagt nordiskt e R D
referenspris Cal-2027 . - 36.58

Cal-2028 : - - - - - 38.50
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Elpris finansiellt kontrakt Ar 2026

NPE ENOFUTBL Y1(Cal-2026)
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Elpris finansiellt kontrakt Q2-2025

NPE ENOFUTBL Q1(Q2+2025)

AILD,

MONTEL
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Har marknaden ratt om framtiden?

Mojligen om ingenting forédndras fran nuvarande varldsbild...
..men det arinte troligt.

Var bild ar att:

Vattensituationen kommer normaliseras i NO och SE.
-dock sannolikt med fortsatt hogre risk i norr for dverskott
-fortsatt priskoppling i soder till Tyskland

Stark utbyggnad av framfor allt Solkraft
-driver 6kad rorligheti priserna upp och ned

Viss begransning av fortsatt utbyggnad av dverforingskablar.
-Sverige avslog anstkan om bygge av Hansa Powerbridge 2024
-Okad risk for kabelbrott?

Anpassning i Europa till LNG-import av gas stabiliserar utbudet
Trump vid makten kommer 6ka utbud av amerikansk gas
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Slutsats framatblick

« Medelpriserna over tid kommer inte na upp till senaste ars
extrempriser.

« Kortsiktiga prisvariationer kommer bli allt vanligare.
Korta perioder (timmar) med valdigt hoga priser varvat med priser langt
under noll.
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